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投资要点： 

供应：国产煤方面，国内煤矿端开工持稳，国产煤供应量维持稳定；进口煤方

面，2024 年 1-7 月我国煤进口量累计值为 6822.81 万吨，同比增加

30.4%，其中蒙煤仍然为第一大煤进口来源国，进口占比 50.7%，当前甘

其毛都通关车辆高位进口量可观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一

定的增量。 

需求：需求方面，需求整体偏弱，铁水日均产量持续下降，传统淡季叠加宏观

情绪低迷，终端地产基建无明显的政策刺激，整体需求缺少向上的动

力，铁水产量持续下降。产业链负反馈逻辑的持续兑现，随着钢材价格

的持续下跌，钢厂利润受到进一步的压缩，钢厂高炉检修继续增多，钢

厂的减产导致对原料需求的下滑，形成钢材价格持续下跌带动原料煤焦

需求走弱价格不断下行的负反馈。 

结论：8 月在铁水日均产量持续下跌的弱需求下，煤焦偏弱运行；随着 9 月传

统旺季的来临，市场对需求仍存有边际好转的预期，需关注进入 9 月后

需求端的变化，预计短期内煤焦区间震荡。 

操作建议：区间操作。 

风险提示：上行风险：供应超预期下降，需求大幅增加，宏观利好 

下行风险：需求持续低迷，供应大幅增加，宏观情绪不佳 
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东海策略 

1.2024 年 8 月煤焦行情回顾 

 

8 月份，煤焦盘面整体呈下跌的走势，月底有小幅的反弹，截止 8/30 日，焦煤主力合约

收于 1370.5 元/吨，较 2024 年 7 月 30 日，月环比下降 5.25%，焦炭主力合约收于 1996.5 元

/吨， 较 7 月底，月环比下跌 1.26%。 

 

图1  黑色品种月度涨跌幅  图2  双焦期货价格走势 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

进入 8 月份之后，煤焦主力合约价格整体呈下跌的走势，价格重心不断下移，月底有小

幅的反弹。8 月初到 8 月中下旬煤焦盘面持续走弱，价格重心不断下移，不断突破年内新低，

8 月的持续下跌，期现价格走弱，我们认为一方面是由于焦煤供给端的无忧，国产煤开工持

稳，供应量稳定；进口煤方面，根据钢联最新数据显示，7 月我国煤进口量为 1084.13 万吨，

环比增加 9.9%，同比增加 52%，进口量的增加给予国产煤充足的补充，尤其是随着澳煤进口

窗口的打开，澳煤的进口量环比大幅增加，占 7 月总进口量的 10.7%，使得炼焦煤整体供应

可观，供给无忧。另一方面是需求偏弱，铁水持续下降，传统淡季叠加宏观情绪低迷，终端

地产基建无明显的政策刺激，整体需求缺少向上的动力，铁水产量持续下降。其次是产业链

负反馈逻辑的持续兑现，随着钢材价格的持续下跌，钢厂利润受到进一步的压缩，钢厂高炉

检修继续增多，钢厂的减产导致对原料需求的下滑，形成钢材价格持续下跌带动原料煤焦需

求走弱价格不断下行的负反馈。8 月底，煤焦有一个小幅的反弹，由于煤焦价格的持续下跌，

盘面估值中性偏低，叠加传统旺季金九银十即将到来，市场对旺季仍有预期，盘面在 8 月底

有止跌并小幅反弹。 
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东海策略 

2.煤焦供应情况 

 

截止 2024 年 8 月 30 日，110 家洗煤厂周度开工率为 66.63%，周环比下降 0.98%，月环

比上涨 0.02%。110 家洗煤厂日产产量 55.521 万吨，周环比下降 2.10%，月环比下降 1.17%。 

全样本焦企焦炭产能利用率 69.62%，周环比下降 3.49%，月环比下降 6.17%；230 家焦企

焦炭产能利用率 69.72%，周环比下降 2.92%，月环比下降 4.79%；247 家钢厂焦炭产能利用率

86.71%，周环比下降 0.13%，月环比下降 0.25%。全样本焦企焦炭日均产量 63.75 万吨，月环

比下降 6.24%；230 家焦企焦炭日均产量 51.16 万吨，月环比下降 4.87%；247 家钢厂焦炭日

均产量 46.96 万吨，月环比下降 0.25%。 

进口煤方面，最新数据显示，2024 年 1-7 月我国煤进口量累计值为 6822.81 万吨，同

比增加 30.4%，其中蒙煤仍然为第一大煤进口来源国，进口占比 50.7%，当前甘其毛都通关车

辆高位进口量可观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一定的增量。 

图3  样本洗煤厂（110 家洗煤厂周度开工率）  图4  样本洗煤厂（110 家）：精煤：日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 5 全样本焦企焦炭产能利用率  图 6 230 家焦企焦炭产能利用率 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 
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东海策略 

 

图 7 247 家钢厂焦炭产能利用率  图 8 全样本焦企焦炭产日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 9 230 家焦企焦炭日均产量  图 10 247 家钢厂焦炭日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

3.煤焦需求情况 

 

截止 2024 年 8 月 30 日，247 家钢厂铁水日均产量 220.89 万吨，周环比下降 1.59%，月

环比增加 6.65%。 
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图 11 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）  图 12 生铁产量累计值 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 13 247 家钢厂高炉周度产能利用率  图 14 247 家钢厂高炉周度开工率 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

4.煤焦库存及利润情况 

  

截止 2024 年 8 月 30 日，吨焦平均利润-86 元/吨，周环比下降 49 元/吨，月环比下降

107 元/吨；截止 2024 年 8 月 30 日，螺纹钢高炉利润-264.11 元/吨，周环比亏损修复

46.43 元/吨，月环比亏损修复 152.83 元/吨。截止目前，焦炭价格自一季度累计提降八

轮，二季度提涨四轮，提降两轮，后又提涨一轮，三季度当前共提降七轮，七轮累计降幅

为 350-385 元/吨。  

190
200
210
220
230
240
250
260

1
月
1
日

1
月
2
8
日

2
月
2
5
日

3
月
2
4
日

4
月
1
9
日

5
月
1
5
日

6
月
1
1
日

7
月
8
日

8
月
4
日

8
月
3
0
日

1
0
月
1
日

1
1
月
4
日

1
2
月
8
日

2020年

2021年

2022年

2023年

2024年

-15
-10
-5
0
5
10
15

0

20000

40000

60000

80000

100000

2
0
1
8
-0
6
-0
1

2
0
1
9
-0
1
-0
1

2
0
1
9
-0
8
-0
1

2
0
2
0
-0
3
-0
1

2
0
2
0
-1
0
-0
1

2
0
2
1
-0
5
-0
1

2
0
2
1
-1
2
-0
1

2
0
2
2
-0
7
-0
1

2
0
2
3
-0
2
-0
1

2
0
2
3
-0
9
-0
1

2
0
2
4
-0
4
-0
1

中国：工业产品：产量累计值：生铁（月）

中国：工业产品：产量累计同比：生铁（月）

70

75

80

85

90

95

100

1
月
1
日

2
月
3
日

3
月
6
日

4
月
8
日

5
月
1
0
日

6
月
1
1
日

7
月
1
4
日

8
月
1
4
日

9
月
1
8
日

1
0
月
2
9
日

1
2
月
9
日

2020年

2021年

2022年

2023年

2024年

60
65
70
75
80
85
90
95

1
月
1
日

1
月
3
1
日

3
月
1
日

3
月
3
1
日

4
月
2
9
日

5
月
2
8
日

6
月
2
6
日

7
月
2
6
日

8
月
2
5
日

9
月
2
9
日

1
1
月
4
日

1
2
月
1
0
日

2020年

2021年

2022年

2023年

2024年



HTTP://WWW.QH168.COM.CN  7 / 10 请务必仔细阅读正文后免责申明 7 / 10 请务必仔细阅读正文后免责申明 

 

 

 

东海策略 

图 15 吨焦平均利润  图 16 螺纹钢高炉利润 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

截止 2024 年 8 月 30 日，港口炼焦煤库存 362.33 万吨，月环比增加 16.88%，全样本

焦企炼焦煤库存 9851.69 万吨，月环比下降 4.73%，钢厂炼焦煤库存 734.46 万吨，月环

比上涨 1.40%。全样本焦企焦炭库存 77.93 万吨，月环比上涨 38.37%，230 家焦企焦炭库

存 45.18 万吨，月环比上涨 29.01%，247 家钢厂焦炭库存 541.88 万吨，月环比下降

0.24%。 

 

图 17 炼焦煤：港口库存  图 18 炼焦煤：全样本焦企库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 
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东海策略 

图 19 炼焦煤：钢厂库存  图 20 全样本焦企焦炭库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 21 230 家焦企焦炭库存  图 22 247 家钢厂焦炭库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

5.结论及投资建议 

 

供应：国产煤方面，国内煤矿端开工持稳，国产煤供应量维持稳定；进口煤方面，2024

年 1-7 月我国煤进口量累计值为 6822.81 万吨，同比增加 30.4%，其中蒙煤仍然

为第一大煤进口来源国，进口占比 50.7%，当前甘其毛都通关车辆高位进口量可

观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一定的增量。 

需求：需求方面，需求整体偏弱，铁水日均产量持续下降，传统淡季叠加宏观情绪低迷，

终端地产基建无明显的政策刺激，整体需求缺少向上的动力，铁水产量持续下降。

产业链负反馈逻辑的持续兑现，随着钢材价格的持续下跌，钢厂利润受到进一步

的压缩，钢厂高炉检修继续增多，钢厂的减产导致对原料需求的下滑，形成钢材

价格持续下跌带动原料煤焦需求走弱价格不断下行的负反馈。 
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东海策略 

结论：8 月在铁水日均产量持续下跌的弱需求下，煤焦偏弱运行；随着 9 月传统旺季的

来临，市场对需求仍存有边际好转的预期，需关注进入 9 月后需求端的变化，预

计短期内煤焦区间震荡。 

操作建议：区间操作。 

风险提示：上行风险：供应超预期下降，需求大幅增加，宏观利好 

下行风险：需求持续低迷，供应大幅增加，宏观情绪不佳
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东海策略 

 

重要提示 

本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力求报告内容的客

观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的观

点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所导致的任何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未

经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为东海期货有限责任公

司。 
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