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	1.行情回顾
	2.主要逻辑
	2.1.供应：新增产能陆续投放，纯碱产量仍有较大提升
	2.2.需求：浮法与光伏玻璃对纯碱需求增速或放缓
	2.3.库存：纯碱或逐渐从紧平衡转向宽松
	2.4.成本利润：近月利润尚可，远月估值已较低
	2.5.基差价差：远月基差较高，1-5价差或收敛

	3.结论及操作建议

