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◎投资要点： 

目前每月的矿石到港量在 240-250 万吨，相比 6 月中旬上涨了

60-70万吨左右；疏港量 8月份为 8-11万吨/天，相比二季度的低点 3-4

万吨有明显回升。疏港量的增加主要是近期钢厂利润恢复之后，复产和

补库的积极性均有一定提升所致。同时，基于高低品矿价差收窄，高品

矿性价比回升原因，高品矿疏港量占比更高一些。 

  7月下旬之后，汽车板订单有所好转，增量主要为新能源汽车；

该加工厂 8 月出现汽车板订单排满，将部分订单转移至其他地区加工厂

生产的情况。不过，该企业认为今年下半年汽车、家电需求还是会延续

下行趋势，仅环比上可能会比二季度有所改善。另外，根据企业介绍，

目前光伏用钢需求强劲，热基镀锌的需求量在 30 万吨/月，而目前该大

型钢厂的产量仅为 7万吨/月。 

调研钢坯仓库每天吞吐量在 4 万吨左右，相比之前 7 月的 1.5万

吨有明显提升，主要是因为调坯轧材厂利润有所恢复，开工率有所提升，

钢坯出货速度有所加快所致。目前轧材企业的加工费在 300元/吨，利润

大概有几十块。不过，今年因为市场整体对于需求不看好，所以当下轧

材厂对于钢坯以按需采购为主。 

调研期现贸易商后期需求相对悲观，认为现货需求尽管在 9 月整

月到 10月前半月可能会有所恢复，但幅度会相对有限。钢坯库存也已经

接近了冬储的库存水平，如果在冬储前不能实现有效去化，那么后期整

个行情走势难言乐观。另外螺纹 10-1近 200的价差处于近年来高位，也

反应了市场长期预期是偏空的。不过下跌空间可能还是要取决于原料的

下跌幅度。企业目前无现货库存，基本都是以预订钢厂远期现货为主。 
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1.调研背景 

6 月初以来，受钢材需求预期证伪、海外美联储加息和经济衰退预期加剧等多重因素

影响，国内黑色板块主要品种整体出现大幅下挫，跌势一直持续至 7 月下旬；之后整个板

块开始触底反弹，并一直持续到现在。但在目前节点上，市场无论对于需求还是供给均开

始出现较大分歧！需求方面，钢材主要品种在淡季出现明显去库，但钢材下游的地产、基

建和制造业数据均没有明显好转。供应方面，随着 7 月下旬之后钢厂利润的恢复，市场对

于钢厂复产的预期明显增强。但从实际数据来看，目前复产情况并不理想，7 月粗钢日均

产量环比 6 月下降了 40 万吨，为年内最大环比降幅。在这样一个节点下，我们自 8 月 16

日起前往唐山进行实地调研。通过与当地煤焦钢企业的交流，及时了解当地市场动态以及

相关企业对后市看法，以便能够及时跟踪市场变化，更好预测未来的价格走势。 

8 月 16 日当天走访一个主要矿石港口、一家大型钢厂下属加工厂、一家主流钢坯仓库

和一家钢材期现贸易商 

2. 主要调研纪要 

2.1.调研对象 1：国内某主要矿石港口 

（1）矿石库存及其结构情况 

  调研的港口最大库容为 580 万吨，目前库存为 380-390 万吨，年内库存低点在 6 月

底到 7 月初，大概 280-290 万吨。库存以主流澳粉居多，巴西矿占比较低。 另外，货场

中钢厂和贸易商的货物大约各占 50%左右 

（2）进口以及疏港情况 

目前每月的矿石到港量在 240-250 万吨，相比 6 月中旬上涨了 60-70 万吨左右；疏港

量 8 月份为 8-11 万吨/天，相比二季度的低点 3-4 万吨有明显回升。疏港量的增加主要是

近期钢厂利润恢复之后，复产和补库的积极性均有一定提升所致。同时，基于高低品矿价

差收窄，高品矿性价比回升原因，高品矿疏港量占比更高一些。 

另外，按照巴西矿到港时间 35-36 天，澳洲矿 18-19 天预估，9 月矿石到港量可能与

8 月份相当。 

（3）卸货及周转速度情况 

以标准 CAPE 船为例，卸货时间大概在 25 小时左右，50 万吨的大船的话在 48-50 小

时左右，目前船只基本没有压港情况。 

货物落地后，一般会有一个月左右的免堆期，超过一个月的话，仓储费为 0.05 元/吨

天。 

目前疫情防控对港口作业基本没有影响。 

2.2.调研对象 2：某大型钢厂下属加工厂 

（1）企业概况 

该大型钢厂拥有 3 座 5500 立方高炉，年产钢量在 1500 万吨，成品材方面热轧商品

卷 20 万吨/月，冷轧 45 万吨/月。同时在宁波、上海等地均有加工厂，主要直供终端企业。 
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（2）下游需求情况 

前几个月下游需求情况整体欠佳，很多钢厂不接热轧订单，转而生产中厚板，主要因

为中厚板在成材几个品种中利润时最好的。 

  7 月下旬之后，汽车板订单有所好转，增量主要为新能源汽车；该加工厂 8 月出现

汽车板订单排满，将部分订单转移至其他地区加工厂生产的情况。不过，该企业认为今年

下半年汽车、家电需求还是会延续下行趋势，仅环比上可能会比二季度有所改善。 

另外，根据企业介绍，目前光伏用钢需求强劲，热基镀锌的需求量在 30 万吨/月，而

目前该大型钢厂的产量仅为 7 万吨/月。 

2.3.调研对象 3：唐山地区某主流钢坯仓库 

该仓库为唐山地区主流钢坯仓库之一，总库容 150 万吨左右；主要经营仓储、加工服

务，托盘业务以转货权为主。其自己的轧材厂拥有 5 条产线，每天产量可以达到 15000 吨

左右。 

目前仓库中型钢、角钢、槽钢库存在 30 万吨左右，钢坯库存 32 万吨左右；春节之后

钢坯以及型钢、角钢、槽钢库存高点均在 40 万吨左右，整体面临的库存压力还是比较大

的。库存中的托盘货在 60%-70%，主要为协议户或者终端。 

近期每天吞吐量在 4 万吨左右，相比之前 7 月的 1.5 万吨有明显提升，主要是因为调

坯轧材厂利润有所恢复，开工率有所提升，钢坯出货速度有所加快所致。目前轧材企业的

加工费在 300 元/吨，利润大概有几十块。不过，今年因为市场整体对于需求不看好，所以

当下轧材厂对于钢坯以按需采购为主。 

另外，今年存在北坯南下的情况，主要是因为钢坯南北价差足以涵盖运费，加上进口

窗口迟迟不能打开所致 

仓储费方面一般是设置一个月的免堆期，超过一个月后按每天 0.5 元/吨计算；出库费

用在 5 元/吨左右。 

2.4.调研对象 4：某钢材期现贸易商 

该贸易商主要采用常备库存+期现结合方式操作，主要品种以钢坯和热卷为主，其风

险敞口主要放在现货端，期货工具主要以对冲风险为主，同时场外期权也有所涉及。 

该企业对后期需求相对悲观，认为现货需求尽管在 9 月整月到 10 月前半月可能会有

所恢复，但幅度会相对有限。钢坯库存也已经接近了冬储的库存水平，如果在冬储前不能

实现有效去化，那么后期整个行情走势难言乐观。另外螺纹 10-1 近 200 的价差处于近年

来高位，也反应了市场长期预期是偏空的。不过下跌空间可能还是要取决于原料的下跌幅

度。企业目前无现货库存，基本都是以预订钢厂远期现货为主。 

不过，该企业也提到，目前根据其了解，市场大部分观点认为下半年还会有一波下行

走势，基本形成了一致预期，在这种情况下，具体到操作节奏上还是需要注意一下风险。

特别是目前废钢供应的偏紧可能会抑制螺纹钢的复产速度，加上淡季去库影响，可能会对

近月价格形成支撑。  
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